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S.A ETHERO
20 rue Cambon

75001 — Paris

RAPPORT

DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES COMPTES ANNUELS

EXERCICE DU 01 JANVIER 2025 AU 31 DECEMBRE 2025

000 0 000

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué
I’audit des comptes annuels de la société S.A. ETHERO relatifs a I’exercice clos le 31 décembre 2025,
tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,

réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de 1’exercice écoulé ainsi
que de la situation financiere et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de I’opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du ler janvier 2025 a la date d’émission de notre rapport, et notamment nous n’avons pas
fourni de services interdits par 1’article 5, paragraphe 1, du réglement (UE) n°® 537/2014.
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Observation

Sans remettre en cause 1’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les incidences de
la premiere application du réglement ANC n°2022-06 exposées dans la note « changement de méthode
comptable » de I’annexe aux comptes annuels.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour 1’audit des comptes annuels de
I’exercice :

La note « Actif numérique » de I’annexe des comptes annuels expose notamment les régles et
méthodes comptables relatives aux jetons d’Ethereum (ETH) détenus par la société.

La note « Chiffre d’affaires » de I’annexe des comptes annuels expose notamment les régles et
méthodes comptables relatives a la reconnaissance du revenu.

Dans le cadre de notre appréciation des régles et principes comptables suivis par votre société, nous
avons vérifié le caractére appropri¢ des méthodes comptables vis€es ci-dessus et des informations
fournies dans I’annexe des comptes annuels et nous nous sommes assurés de leur correcte application.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I’audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des ¢léments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérification du rapport de gestion et des autres documents adressés a I’assemblée générale

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du conseil d’administration et dans les autres
documents adressés a 1’assemblée générale sur la situation financiere et les comptes annuels.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives
aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle interne qu'elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations

34, rue de Liege, 75008 Paris « Tél : 0142 12 84 54 « Email : cabinet@3a-conseil fr
S.AS. au capital de 56 000 Euros « RCS Paris B 383 335 007 - n® TVA FR 96 383 335 007



nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par votre conseil d’administration le 09 avril 2026.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 1’assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau ¢levé d’assurance, sans toutefois
garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 1’on peut raisonnablement

s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I’article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

e il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants
et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative
provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

e il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour 1’audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I’efficacité
du contréle interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

e il apprécie le caractére approprié de 1’application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les ¢léments collectés, I’existence ou non d’une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a
I’existence d’une incertitude significative, il attire I’attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
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informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Fait a Paris, le 30 avril 2026,

SAS 3 A CONSEIL
Commissaire aux Comptes

Sabrina Merniche
Président
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ETHERO

Période du 01/01/2025 au 31/12/2025

Bilan Actif

Bilan Actif

Du 01/01/2025 au 31/12/2025

Au 31/12/2024

Brut

Amort. Dép.
(2 déduire)

Net

Net

Capital souscrit non appelé

Frais d'établissement

I

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelles
Frais de développement
Concessions, brevets, droits et valeurs similaires
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Immo. incorp. en cours, avances et acomptes

622 131

622 131

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Instal. techniques, matériel et outillages indus.
Autres immobilisations corporelles
Immo. corp. en cours, avances et acomptes

72197

71853

344

919

Immobilisations financiéres (1)
Participations
Créances rattachées a des participations
Titres immobilisés de 'activité de portefeuille
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financicres

152 700

13 979

144 259

8 441

13979

8 441

13979

TOTAL DE L'ACTIF IMMOBILISE III

861 007

838 243

22764

23 339

ACTIF CIRCULANT

Stocks et en-cours
Matiéres premicres et autres approvisionnements
En-cours de production
Produits finis
Marchandises
Avances et acomptes verses sur commandes

Créances (2)
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances
Charges constatées d'avance
Capital souscrit et appelé, non versé

83874
805 598
12 814

83 874
805 598
12814

65 596
94 376
8 271

Valeurs mobiliéres de placement
Actions propres
Autres titres

109 618

109618

110 227
126 589

Instruments financiers a terme et jetons détenus

8 252 194

8 252 194

Disponibilités

140 677

140 677

234 107

TOTAL DE L'ACTIF CIRCULANT IV

9404 775

9404 775

639 165

Frais d'émission des emprunts

v

174 754

174 754

Primes de remboursement des emprunts

VI

Ecarts de conversion et diff. d'évaluation - Actif

VII

TOTAL GENERAL DE L'ACTIF (I a VII)

10 440 536

838 243

9 602 292

662 503

(1) Dont a moins d'un an
(2) Dont a moins d'un an
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ETHERO

Période du 01/01/2025 au 31/12/2025

Bilan Passif

Bilan Passif

Du 01/01/2025 au
31/12/2025

Du 01/01/2024
au 31/12/2024

Total

Total

CAPITAUX PROPRES

Capital

Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation

(dont versé)

Ecart d'équivalence

Réserve 1égale

Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées

Autres réserves

Report a nouveau

Résultat de I'exercice (bénéfice ou perte)
Subventions d'investissement

Provisions réglementées

431 807

431 807
6 162 643

35 405

-4 055 940
-1083 972

354 045
3689 166

35 405

-4 200 500
144 560

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 1

1489 943

22 676

AUTRES FONDS
PROPRES

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
Autres

TOTAL DES AUTRES FONDS PROPRES 1 bis

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques
Provisions pour charges

640 185

158 410

TOTAL DES PROVISIONS 1II

640 185

158 410

EMPRUNTS ET DETTES (1)
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres diverses (2)
Instruments financiers a terme
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
Produits constatés d'avance

4 807 201

129 616

583 174

59 620

1892 554

296 412
49 766

135 240

TOTAL DES EMPRUNTS ET DETTES 111

7 472 165

481 418

Ecarts de conversion et diff. d'évaluation - Passif

v

TOTAL GENERAL DU PASSIF (I 4 IV)

9 602 292

662 503

(1) Dont a moins d'un an
(hors avances et acomptes regus sur commandes en cours)

(2) Dont emprunts participatifs
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ETHERO

Période du 01/01/2025 au 31/12/2025

Compte de résultat

Du 01/01/2025 au 31/12/2025 Au 31/12/2024
Compte de résultat
France Exportations Total Total
PRODUITS D'EXPLOITATION
Ventes de marchandises
Production vendue : - De biens
- De services 105 137 420 221 525358 622 849
Chiffre d'affaires net 105137 420221 525358 622 849
Production : ) Stockee. .,
- Immobilisée
Subventions d'exploitation regues
Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions, transferts de charges 158410 36711
Autres produits 4207 896
PRODUITS D'EXPLOITATION 687975 660 456
CHARGES D'EXPLOITATION
Achats de marchandises (y compris droits de douane)
Variation de stocks (marchandises)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stocks (matic¢res premiéres et autres approvisionnements)
Autres achats et charges externes * 717 092 284014
Imp6ts, taxes et versements assimilés 1258 3985
Salaires et traitements 140 466 129413
Charges sociales 69 558 69431
- Amortissements sur immobilisations 575 691
. - Dépréciations sur immobilisations
Dotations aux : g e
- Dépréciations sur actif circulant
- Provisions pour risques et charges 1908
Autres charges 128 148 5977
CHARGES D'EXPLOITATION 1059 005 493 511
*Y compris : - Redevances de créd%t-ba%l Tnobilie'r.
- Redevances de crédit-bail immobilier
RESULTAT D'EXPLOITATION -371 030 166 946
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participation 991
Produits des autres valeurs mobilieres et créances actif immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés 105 469 692
Reprises sur provisions, dépréciations et transferts de charges 48411
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 3638
PRODUITS FINANCIERS 162 444 4330
CHARGES FINANCIERES
Dotations financiéres aux amortissements, dépréciations et provisions 638277 13090
Intéréts et charges assimilées 237073
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobili¢res de placement 18977
CHARGES FINANCIERES 875386 32066
RESULTAT FINANCIER -712 942 =27 737
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS -1083972 139 209
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Période du 01/01/2025 au 31/12/2025

ETHERO
Compte de résultat (suite)
Du 01/01/2025 Du 01/01/2024
Compte de résultat (Suite) au 31/12/2025 au 31/12/2024
Total Total
CHARGES FINANCIERES
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 638 277 13 090
Intéréts et charges assimilées (3) 237 073
Différences négatives de change
Valeurs comptables des immobilisations financieres cédées 36 18 977
Charges nettes sur cessions de VMP et d'instruments de trésorerie
TOTAL DES CHARGES FINANCIERES VI 875 386 32 066
RESULTAT FINANCIER (V-VI) =712 942 -27 737
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-II+III-IV+V-VI) -1 083 972 102 498
Produits exceptionnels vil 43 529
Charges exceptionnelles VIII 1467
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIII) 42 062
Participation des salariés aux résultats IX
Impots sur les bénéfices X
TOTAL DES PRODUITS (I+II1+V+VII) 850 419 671 604
TOTAL DES CHARGES (II+IV+VI+VIIIHIX+X) 1934 391 527 044
BENEFICE OU PERTE (Total des produits - Total des charges) -1 083 972 144 560
Ny . - Redevances de crédit-bail mobilier
(1)Y compris : - Redevances de crédit-bail immobilier
(2) Dont produits concernant les entités liées
(3) Dont intéréts concernant les entités liées
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ETHERO Période du 01/01/2025 au 31/12/2025

Regles et méthodes comptables

Pour les personnes morales
(Article R. 123-195 du Code du Commerce)

Annexe au bilan et au compte de résultat de I'exercice clos le 31/12/2025 dont le total du bilan avant répartition est de 9
602 292 Euros et au compte de résultat de 1'exercice, présenté sous forme de liste et dégageant un résultat de -1 083 972
Euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2025 au 31/12/2025.
Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

Les comptes annuels ont été établis conformément aux dispositions du Code de Commerce et du plan comptable général
(PCG, Reglement ANC 2014-03, actualisé du réglement 2022-06).

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence, conformément aux
hypothéses de base :

e continuité de I'exploitation,
e permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,
» indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.
Méthode des coiits historiques
La méthode de base retenue pour I'évaluation des €éléments inscrits en comptabilité est la méthode des cofits historiques.

Cours de I'action Entreparticuliers.com

Nous observons une baisse du cours de 'action passant de 1,32 euros le 31/12/2025 a 1,25 euros en date du 21 mars
2026.

Changements comptables

Le réglement ANC n° 2022 06, homologué le 30 décembre 2023, modifie le Plan comptable général et s’applique a
compter du ler janvier 2025. Notamment, il modifie la définition du résultat exceptionnel, supprime la technique des
transferts de charges et modifie les modéles d’états financiers. Les comptes de I’exercice clos au 31 décembre 2025 sont
établis et présentés conformément aux dispositions de ce réglement.

Concernant la modification de la définition du résultat exceptionnel, il n’a pas eu d’impact significatif sur les comptes.
Les charges 2025 répondant a I’ancienne définition des charges et produit exceptionnels étant les frais de
restructuration pour un montant de 125K€ et une reprise de provision litige pour 158 K€.

Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont évaluées au cott d'acquisition (y compris les droits de mutation, honoraires, ou
commissions et frais d'actes, liés a I'acquisition).

Immobilisations corporelles
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ETHERO Période du 01/01/2025 au 31/12/2025

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées a leur colit d'acquisition pour les actifs acquis a titre
onéreux, a leur colt de production pour les actifs produits par 1'entreprise, a leur valeur vénale pour les actifs acquis a
titre gratuit et par voie d'échange.

Le colit d'une immobilisation est constitué¢ de son prix d'achat, y compris les droits de douane et taxes non récupérables,
apres déduction des remises, rabais commerciaux et escomptes de réglement de tous les cofits directement attribuables
engagés pour mettre l'actif en place et en état de fonctionner selon l'utilisation prévue. Les droits de mutation,
honoraires ou commissions et frais d'actes liés a I'acquisition, sont rattachés a ce colit d'acquisition.

Tous les colits qui ne font pas partie du prix d'acquisition de I'immobilisation et qui ne peuvent pas étre rattachés
directement aux coflits rendus nécessaires pour mettre l'actif en place et en état de fonctionner conformément a
['utilisation prévue, sont comptabilisés en charges.

Amortissements
Ils sont calculés, en fonction de la durée d'utilisation prévue, suivant le mode linéaire.

Toutefois, l'entreprise a retenu la durée d'usage pour déterminer le plan d'amortissement des immobilisations non

décomposables.
e Concessions, logiciels et brevets 1 a3 ans,
e Matériel informatique 3 ans,
e Matériel de transport 5 ans,
e Mobilier de bureau 3 ans,
e Mobilier 5 ans.

Participation, autres titres immobilisés, valeurs mobiliéres de placement

La valeur brute est constituée par le colt d'acquisition (y compris les droits de mutation, honoraires, ou commissions et
frais d'actes, li€s a l'acquisition).

Un amortissement dérogatoire est alors constaté afin de tenir compte de 'amortissement de ces frais accessoires.
La valeur d'inventaire des titres correspond a la valeur d'utilité pour l'entreprise. Elle est déterminée en fonction de
l'actif net de la filiale, de sa rentabilité et de ses perspectives d'avenir. Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure au

cout d'acquisition, une dépréciation est constituée du montant de la différence.

Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d'inventaire est
inférieure a la valeur comptable.

Actions propres acquises pour attribution aux salariés

Conformément aux dispositions réglement CRC 2008-15 du 4 décembre 2008, les actions propres acquises pour
attribution gratuite aux salariés sont comptabilisées en charges de personnel au prorata temporis sur la durée de la
période d'acquisition des droits.

Par décision de I'Assemblée Générale Extraordinaire en date du 18 juin 2025, la société a mis en place un plan
d'attribution gratuite d'actions au profit de salariés/dirigeants.

Montant d'actions maximal a attribuer : 10% du capital social.
Période d'acquisition : 1 an.

Actifs numériques
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ETHERO Période du 01/01/2025 au 31/12/2025

Conformément au réglement ANC n°® 2020-05, les jetons Ethereum (ETH) détenus par la société sont comptabilisés en
comptes d'instruments de trésorerie.

- Evaluation initiale : Ils sont inscrits a l'actif pour leur cott d'acquisition, comprenant le prix d'achat converti en
Euros au cours du jour de la transaction, majoré des frais de plateforme.

- Evaluation a la cléture : A la date de cloture, les jetons sont évalués a leur valeur actuelle (cours de marché). Les
plus et moins values latentes sont respectivement enregistrées dans les comptes de différences d'évaluations de jetons
passif ou actif qui figurent respectivement en autres dettes et autres créances. En application du principe de prudence, si
la valeur actuelle est inférieure a la valeur comptable, une provision pour risque et charge est constatée pour la
différence. Si la valeur actuelle est supérieure, la plus-value latente n'est pas comptabilisée.

Méthode de calcul des sorties

Pour la détermination du colt de sortie des jetons Ethereum vendus au cours de l'exercice, la société applique la
méthode du Coiit Moyen Pondéré ou du Premier Entré Premier Sorti. Le résultat de cession est calculé par la différence
entre le prix de vente net de frais et la valeur d'entrée au bilan.

Engagements en matiére de départ a la retraite

Les engagements de la société en matiére d'indemnités de départ a la retraite de ses salariés sont mentionnés en
engagements financiers donnés, a l'exclusion d'une constatation par voie comptable.

L'estimation des engagements de départ a la retraite s'effectue de fagon rétrospective prorata temporis (droits individuels
acquis au jour du départ a la retraite, proratisés a la date du calcul) sur la base d'une hypothése de départ a I'initiative du
salarié a I'age de 65 ans (4ge maintenu malgré la réforme 1égale par mesure de simplification compte tenu de l'incidence
non significative des modifications apportées sur le calcul de la provision pour I'exercice 2025) en tenant compte des
¢éléments suivants :

e parametres propres a chacun des salariés de la société (age a la cloture, ancienneté, statut, taux de mortalité et
salaire brut annuel),

» données spécifiques a la société (convention collective, hypothése de progression de la masse salariale, taux de
rotation prévisionnel du personnel et taux de charges sociales),

 taux d'actualisation retenu a 3.96%.

Les montants éventuellement couverts par une assurance spécifique sont mentionnés en engagements regus.

La provision pour indemnités de fin de carriére est calculée, pour un montant de 70 K€ au 31 décembre 2025, est
comptabilisé dans les comptes consolidés du groupe ENTREPARTICULIERS.COM

Chiffre d'affaires

Le chiffre d'affaires 2025 est constitué des revenus issus de la régis publicitaire. Aucun chiffre d'affaires n'est réalisé
pour la mise en ligne d'annonces immobilicres, la société ayant arréter leur commercialisation.

Le chiffre d'affaires s'établit a 525 K€ en 2025 contre 623 K€ en 2024.
Informations sur les parties liées

Au cours de l'exercice 2025, les prestations de la sociét¢ CONQUETES s'élevent a 187.773 € représentant l'intégralité
de ces cotts a ENTREPARTICULIERS.COM.

Au 31 décembre 2025 le compte fournisseur (dont fnp) de CONQUETES s'éléve a 443.205 €, et le compte courant a
hauteur de 43 346€ débiteur.

Evénements significatifs postérieurs a compter de la cloture

La direction a arrété les comptes selon le principe de continuité d'exploitation. En effet, compte tenu de la décision de
l'actionnaire majoritaire, actée lors du conseil d'administration du 19 juin 2024 de soutenir financi¢rement la société, la
continuité d'exploitation n'est pas compromise.
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ETHERO Période du 01/01/2025 au 31/12/2025

Faits caractéristiques de I'exercice

Opérations sur Actifs numériques

Au cours de 'exercice 2025, la Société Ethero a acquis 3.230 Etherum pour un montant total de 8.890.470
euros (frais inclus).

Au 31 décembre 2025, la situation des actifs numériques se présente comme suit :

- Nature jeton : Ethereum (ETH) Quantité détenue : 3.230
- Cours a la cloture : 2.554,60 euros Provision pour moins-value latente : 638.277 euros

Au cours de I'exercice 2025, la société a procédé a aucune opération de cession des actifs numériques.
Opérations sur capital

Au cours de l'exercice 2025, la société a procédé a une émission de 300.000 actions nouvelles ordinaires pour un
montant de 30.000 euros assortie d'une prime d'émission de 1.470.000 euros. Les frais de cet augmentation de capital
ont été déduit de la prime d'émission pour 67.602 euros.

Par ailleurs, la société a procédé au remboursement de 547 OBSA 1 pour un montant de 1.188.631 euros sous forme
d'augmentation de capital. Par conséquent, la société a procédé a 1'émission de 477.617 actions nouvelles ordinaires
pour un montant de 47.761,70 euros assortie d'une prime d'émission de 1.140.869 euros. Les frais de cet augmentation
de capital ont été déduit de la prime d'émission pour 69.791 euros.

Emissions d'instruments de dettes

Entreparticuliers.com a réalisé le 7 juillet 2025 un placement privé aupres d'investisseurs d'obligations simples (les «
OS »), auxquelles sont attachés des bons de souscription d'actions dits (les « BSA ») (les OS et les BSA étant désignés
ensemble les « OBSA 1»), au prix unitaire de 2.173 euros par OBSA, représentant un emprunt obligataire d'un
montant nominal de 1.999.160 euros. Les 920 OS d'une durée de 5 ans. Chacun des BSA donne droit a souscrire a une
action (prix d'exercice initial 6€) a tout moment d'ici le 7 juillet 2030. 547 OBSA 1 ont été remboursées en actions au
cours de la cloture 2025.

Entreparticuliers.com a réalis¢ le 28 juillet 2025 un placement privé aupres d'investisseurs privés d'obligations simples
(les « OS »), auxquelles sont attachés des bons de souscription d'actions dits (les « BSA ») (les OS et les BSA étant
désignés ensemble les « OBSA 2 »), au prix unitaire de 3.284 euros par OBSA, représentant un emprunt obligataire
d'un montant nominal de 1.996.672 euros. Les 608 OS d'une durée de 5 ans. Chacun des BSA donne droit a souscrire a
une action (prix d'exercice initial 7,17€) a tout moment d'ici le 28 juillet 2030.

Entreparticuliers.com a réalisé le 11 aout 2025 un placement privé aupres d'investisseurs d'obligations simples (les «
OS »), auxquelles ne sont pas attachés des bons de souscription d'actions, au prix unitaire de 100.000 euros par OS,

représentant un emprunt obligataire d'un montant nominal de 2.000.000 euros. Les 20 OS d'une durée de 5 ans.

Les OBSA et OS sont remboursables soit in fine ou en anticipé a la discrétion du porteur a tout moment, a compter du
3éme mois suivant la date d'émission, en actions ou en especes a discrétion de I'émetteur.
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Période du 01/01/2025 au 31/12/2025

Etat des immobilisations

Montant brut a Montant brut a la
Etat des immobilisations I'ouverture de Augmentations Diminutions cloture de
I'exercice I'exercice
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais de développement
Concessions, brevets, droits et valeurs similaires 622 131 622 131
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles en cours, avances et acomptes
TOTAL DES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 622 131 622 131
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillages industriels
Autres immobilisations corporelles 72197 72197
Immobilisations corporelles en cours, avances et acomptes
TOTAL DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES 72197 72197
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations 152 700 152 700
Créances rattachées a des participations
Titres immobilisés de l'activité de portefeuille
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres 13 979 13979
TOTAL DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES 166 679 166 679
TOTAL GENERAL 861 007 861 007
Ventilation des augmentations
. Augmentations Virements Entrées
Augmentations .
de l'exercice P cd
rovenant de
3 Acquisiti A t Créati
De poste a poste I'actif circulant cquisitions pports réations
Total immobilisations incorporelles
Total immobilisations corporelles
Total immobilisations financiéres
TOTAL GENERAL
Ventilation des diminutions
Diminuti Virements Sorties
.. . iminutions
Diminutions . S
de l'exercice A destination Mises h
De poste a poste de I'actif Cessions Scissions 1ses . ors
. service
circulant

Total immobilisations incorporelles

Total immobilisations corporelles

Total immobilisations financiéres

TOTAL GENERAL

Commentaires : néant

Page 30



ETHERO

Période du 01/01/2025 au 31/12/2025

Etat des amortissements

Etat des amortissements

Durée
d'utilisation
ou taux
d'amortissement
ou fourchette
retenue

d'amortissement

Mode

Amortissements
cumulés a
I'ouverture de
I'exercice

Augmentations
Dotations de
I'exercice

Diminutions

Amortissements
cumulés a la
cloture de
I'exercice

IMMOBILISATIONS
INCORPORELLES

Frais de développement

Concessions, brevets, droits et
valeurs similaires

Fonds commercial

Autres immobilisations
incorporelles

622 131

622 131

TOTALDES
IMMOBILISATIONS
INCORPORELLES

622 131

622 131

IMMOBILISATIONS
CORPORELLES

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et
outillages industriels

Autres immobilisations corporelles

71278

575

71853

TOTAL DES
IMMOBILISATIONS
CORPORELLES

71278

575

71 853

IMMOBILISATIONS
FINANCIERES

TOTAL DES
IMMOBILISATIONS
FINANCIERES

TOTAL GENERAL

693 409

575

693 984

Dotations

Dotations
de l'exercice

Ventilation des dotations

Compléments liés
a une réévaluation

Sur éléments
amortis selon
le mode linéaire

Sur éléments
amortis selon
un autre mode

Dotations
exceptionnelles

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles 575 575
Immobilisations financiéres
TOTAL GENERAL 575 575
Ventilation des diminutions
Diminutions 14
Diminutions . Eléments i F16 ;
de l'exercice transférés Eléments cédés Eléments mis

a I'actif circulant

hors service

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Immobilisations financiéres

TOTAL GENERAL

Commentaires : néant
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Période du 01/01/2025 au 31/12/2025

Etat des dépréciations

Nature des dépréciations

Dépréciations a
l'ouverture de
I'exercice

Augmentations :
dotations de
I'exercice

Diminutions :
reprises de
I'exercice

Dépréciations a la
cloture de
I'exercice

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais de développement
Concessions, brevets, droits et valeurs similaires
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles en cours, avances et acomptes

TOTAL DES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillages industriels
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations corporelles en cours, avances et acomptes

TOTAL DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations
Créances rattachées a des participations
Titres immobilisés de l'activité de portefeuille
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

144 259

144 259

TOTAL DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES

144 259

144 259

ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours
Créances clients
Autres dépréciations

48 411

48 411

TOTAL DE L'ACTIF CIRCULANT

48 411

48 411

TOTAL GENERAL

192 670

48 411

144 259

Commentaires : néant
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Période du 01/01/2025 au 31/12/2025

Etat des provisions

Nature des provisions

Montant a
I'ouverture de
I'exercice

Augmentations
: dotations de
I'exercice

Diminutions : reprises
ala cloture de l'exercice

Utilisées

Non utilisées

Montant a la
cloture de
I'exercice

PROVISIONS REGLEMENTEES
Provisions réglementées pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires
Autres provisions réglementées

TOTAL DES PROVISIONS REGLEMENTEES

PROVISIONS POUR RISQUES
Provisions pour :
- Litiges
- Garanties données aux clients
- Amendes et pénalités
- Pertes de change
- Pertes sur contrats
Autres provisions pour risques

158 410

1908

638 277

158 410

1908

638 277

TOTAL DES PROVISIONS POUR RISQUES

158 410

640 185

158 410

640 185

PROVISIONS POUR CHARGES
Provisions pour :
- Pensions et obligations similaires
- Restructurations
- Imp6ts
- Renouvellement des immobilisations - entreprises
concessionnaires
- Gros entretien ou grandes révisions
- Remise en état
Autres provisions pour charges

TOTAL DES PROVISIONS POUR CHARGES

TOTAL DES PROVISIONS

158 410

640 185

158 410

640 185

Commentaires : néant
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ETHERO Période du 01/01/2025 au 31/12/2025
Etat des créances
Liquidité de I'actif
Créances Montant brut Echéances a Echéances a
moins d'1 an plus d'l an
DE L'ACTIF IMMOBILISE
Créances rattachées a des participations
Préts (1) (2)
Autres immobilisations financicres 13979 13979
DE L'ACTIF CIRCULANT
Clients douteux ou litigieux
Autres créances clients 83 874 83 874
Créances représentatives de titres prétés
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Impdts sur les bénéfices 1908 1908
Taxe sur la valeur ajoutée 120 857 120 857
Autres imp0ts, taxes et versements assimilés
Divers
Groupe et associés (2) 44 557 44 557
Deblteurs divers (dont créances relatives a des opérations de pension 638 277 638 277
de titres)
Charges constatées d'avance 12814 12814
TOTAL 916 265 902 286 13 979

(1) Montant des préts accordés en cours d'exercice
(1) Montant des remboursements obtenus en cours d'exercice

(2) Préts et avances consentis aux associés personnes physiques

Commentaires : néant
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Etat des dettes
Degré d'exigibilité du passif
Dettes Montantbrut | g opeances a Echéances a Echéances a
moins d'1 an plus d'l an plus de 5 ans
Emprunts obligataires convertibles (1) 4807 201 4807 201
Autres emprunts obligataires (1)
Emprunts et dettes aupres des -A1anmax. alorigine
établissements de crédit (1) : - Aplusd'l an a l'origine
Emprunts et dettes financicres diverses (1) (2) 129 616 129616
Fournisseurs et comptes rattachés 583 174 583 174
Personnel et comptes rattachés 13945 13 945
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 20 854 20 854
Impdts sur les bénéfices
Taxe sur la valeur ajoutée 20 899 20 899
Obligations cautionnées
Autres imp0ts, taxes et assimilés 3921 3921
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupe et associés (2) 1872 906 1872 906
Autres dettes (dont dettes relatives a des opérations de pension de titres) 19 648 19 648
Dettes représentatives de titres empruntés
Produits constatés d'avance
TOTAL 7 472 165 2 664 964 4 807 201
(1) Emprunts souscrits en cours d'exercice
(1) Emprunts remboursés en cours d'exercice 1663 740

(2) Emprunts et dettes contractés aupres des associés personnes physiques

Commentaires : néant
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ETHERO Période du 01/01/2025 au 31/12/2025
Charges a payer
Charges a payer Du 01/01/2025 Du 01/01/2024
incluses dans les postes suivants du bilan au 31/12/2025 au 31/12/2024
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres diverses 129 616
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 305 877 281452
Dettes fiscales et sociales 21236 20 951
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 86 686 2400
TOTAL 543 415 304 803

Détail des charges a payer

Charges a payer Du 01/01/2025 Du 01/01/2024
incluses dans les postes suivants du bilan au 31/12/2025 au 31/12/2024
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financieres diverses 129 616.44
168810 Int.courus s/emp.oblig.convertibles 129 616.44
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 305 876.54 281451.94
408100 Fournisseurs 305 876.54 281451.94
Dettes fiscales et sociales 21235.70 20 950.98
428200 Dettes provisionnees pour conges a 13 945.38 13 866.07
438200 Charges sociales/conges a payer 7290.32 7084.91
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 86 686.30 2 400.00
455800 Interets courus 85486.30
468600 Divers - charges a payer 1 200.00 2 400.00
TOTAL 543 414.98 304 802.92
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Période du 01/01/2025 au 31/12/2025

Produits a recevoir

Produits a recevoir
inclus dans les postes suivants du bilan

Du 01/01/2025
au 31/12/2025

Du 01/01/2024
au 31/12/2024

Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financieres
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

83 874

35 351
25473

TOTAL

83 874

60 824

Détail des produits a recevoir

Produits a recevoir

Du 01/01/2025

Du 01/01/2024

inclus dans les postes suivants du bilan au 31/12/2025 au 31/12/2024

Créances rattachées a des participations

Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financieres

Créances clients et comptes rattachés 83 874.37 35351.07
418100 Factures a etablir 83 874.37 35351.07

Autres créances 25473.25
409800 Avoir a recevoir 24 781.63
455800 Interets courus 691.62

Valeurs mobilieres de placement

Disponibilités

TOTAL 83 874.37 60 824.32
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Période du 01/01/2025 au 31/12/2025

Produits et charges constatés d'avance

Produits constatés d'avance Du 01/0172025 Du 01/01/2024
au 31/12/2025 au 31/12/2024
- D'exploitation
Produits: - Financiers
- Exceptionnels
TOTAL
Ch tatées d' Du 01/01/2025 Du 01/01/2024
arges constatees davance au 31/12/2025 au 31/12/2024
- D'exploitation 12814 8 271
Charges: - Financiéres
- Exceptionnelles
TOTAL 12 814 8 271
Commentaires : néant
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Période du 01/01/2025 au 31/12/2025

ETHERO

Liste des filiales et participations

Capitaux Quote-part Valeur brute Préts et avances Chiffre
propres détenue (%) titres consentis d'affaires
Filiales
D1v1d¢.3n(!es Vale}lr nette Engagen}ents Résultat
encaisses titres donnés
CONQUETES 8 441 100.00 152 700 43 346 187 773
20 rue Cambon 8 441
75001 PARIS Observations :
8 441 152 700 43 346 187 773
TOTAL FILIALES
8 441
Capitaux Quote-part Valeur brute Préts et avances Chiffre
propres détenue (%) titres consentis d'affaires
Participations _ I
D1v1df:m?es Vale.ur nette Engagen}ents Résultat
encaissés titres donnés
Observations :
TOTAL PARTICIPATIONS
., 8 441 152 700 43 346 187 773
TOTAL GENERAL
8 441
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Période du 01/01/2025 au 31/12/2025

Obligations obligataires

Obligations convertibles émises par l'entreprise Nombre Valeur
Obligation a bons de souscritions 1 373 810 529
Emprunts obligataires OBSA 2 608 1996 672
Emprunts obligataires OS 20 2 000 000
Intéréts courus sur Obligations Simples
TOTAL 1001 4 807 201
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Période du 01/01/2025 au 31/12/2025

Résultats des cinq derniers exercices

Résultats des cinq derniers exercices

31/12/2025

31/12/2024

31/12/2023

31/12/2022

31/12/2021

SITUATION FINANCIERE EN FIN D'EXERCICE

Capital social ou individuel
- D'actions émises

Nombre : . . .
- D'obligations convertibles en actions

431 807
3540 450

354 045
3 540 450

354 045
3 540 450

354 045
3540 450

354 045
3540 450

OPERATIONS ET RESULTAT

Chiffre d'affaires net
Résultat avant impdts, participation,
dotations aux amortissements et provisions
Impdts sur les bénéfices
Participation des salariés
- Avant dotations aux amortissements

Résultat .
et provisions

apres impots,

participation : ~ Dotations aux amortissements

et provisions
Résultat distribué

525 358
-650 033

-650 033

-1083 972

622 849
158 341

158 341

144 560

753 951
97 231

97 231

-102 105

772 246
87 893

87 893

60 208

942 471
204 335

204 335

295514

RESULTAT PAR ACTION

- Avant dotations aux amortissements
et provisions

- Dotations aux amortissements

et provisions

Résultat
aprés impots,
participation :

Dividendes attribués

PERSONNEL

Effectif moyen des salarié¢s
Montant de la masse salariale

Montant des sommes versées en avantages sociaux

2
134 749
75274

2
129 413
69 431

3
129 834
67 798

3
116 256
60 132

3
103 153
52 955

Commentaires : néant
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Période du 01/01/2025 au 31/12/2025

Variation des capitaux propres

Variation des capitaux propres Montant
Capitaux propres a la cloture de l'exercice antérieur avant affectations -121 884
Affectation du résultat a la situation nette par ' AGO 144 560
CAPITAUX PROPRES A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE 22 676
L - Du capital
Variation :
- Des autres postes
APPORTS RECUS AVEC EFFET RETROACTIF A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE
CAPITAUX PROPRES A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE APRES APPORTS RETROACTIFS 22 676
- Du capital 77 762
Variation : - Des primes, réserves, report a nouveau 2 548 268
- Des "provisions" relevant des capitaux propres
Contreparties de réévaluations
Variations des provisions réglementées et subventions d'équipement
Autres variations
VARIATIONS EN COURS D'EXERCICE 2 626 030
CAPITAUX PROPRES AU BILAN DE CLOTURE DE L'EXERCICE AVANT AGO 2 648 706
VARIATION TOTALE DES CAPITAUX PROPRES AU COURS DE L'EXERCICE 2 626 030
Dont variations dues a des modifications de structure au cours de I'exercice
VARIATION TOTALE DES CAPITAUX PROPRES AU COURS DE L'EXERCICE HORS OPERATIONS DE
STRUCTURE 2626 030

Commentaires : néant

Page 42



ETHERO Période du 01/01/2025 au 31/12/2025
Capital
Nombre au Nombre ala Valeur Montant en
Catégorie d'actions / parts sociales début de Augmentation | Diminution fin de .
. . nominale Euros
I'exercice I'exercice
Actions ordinaires 1801088 777 617 2578 705 0.10000 257 871
Actions a droit de vote double 1739 362 1739 362 0.10000 173 936
Actions a dividendes prioritaires
Actions de priorité
Actions de jouissance
Autres actions / parts sociales
TOTAL 431 807
Détail des autres actions / parts sociales
Nombre au Nombre a la Valeur Montant en
Catégorie d'actions / parts sociales début de Augmentation | Diminution fin de .
. . nominale Euros
I'exercice I'exercice

Commentaires : néant
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ETHERO Période du 01/01/2025 au 31/12/2025

Engagements financiers hors bilan

Engagements hors bilan Donnés Recus

Avals, cautionnements et garanties
Stiretés
Créances cédées non échues

dont effet de commerce escomptés non échus
Cessions de créances Dailly et affacturage
Garanties d'actif et de passif
Clauses de retour a meilleure fortune
Portage et autres engagements sur titres de capital
Engagements consentis de maniére conditionnelle

Engagements de retraite et avantages similaires 69 736
Autres engagements 4 807 201
TOTAL 4 876 937

Commentaires : Au 31 décembre 2025, la société présente une dette obligataire d'un montant en principal de 4.807M €. Conformément aux décisions du
Conseil d'Administration du 7 et 28 juillet 2025, le paiement des sommes dues au titre de ces Obligations Simples et des OBSA est assorti d'une garantie
spécifique.
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